POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

GP Investimentos Ltda.

13 de maio de 2026



SUMARIO

SECAO I DEFINICOES .......coooiiiiiiriiiriiriieriiesisesssesssessssesssesssssssesssesssssssssssssssssenns 3
SECAO II PROPOSITO E ABRANGENCIA ...t eenesean. 4
Governanca e Estrutura de Supervisfo ...............cooooiiiiiiiiiiiiiii e 4
Eventos de Desenquadramento e Procedimentos Gerais..................coccooveevinninnnincnnnnne 5
SECAO III IDENTIFICACAO E MONITORAMENTO DE RISCOS............ccooonrrunenne. 5
IDENTIFICACAO DE RISCOS .....ooooiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 5
MONITORAMENTO DE RISCOS .....coooiiietieeeeee ettt 6
SECAO IV RISCOS.......ooieeeeeeeee ettt ettt een e 7
4.1.1. RiSCO d€ MEICAdO......ccuieiieiieieeie ettt ettt ettt et et te et e teebeenbesaseeneeenseenne 7
4.1.2. RISCO A€ CTEAIT0...cuvieiieiieiieie ettt ettt ettt ettt ettt ettt et et ste et e 7
4.1.3. Riscos Relacionados as Empresas de Portfolio..........ccoooveviieiieniiiniiiiieciceeeeee 7
4.1.4. Risco Operacional das Empresas de Portfolio ..........cccooeeviiiieiiiniiiiiiecece 7
4.1.5. Risco de Investimento em Empresas de Portfolio Anteriormente Constituidas e em
FUNCIONAMENTO. .....cutiiiiiiieiieie ettt ettt ettt et et este e teesseesseesssessaessaesseesssensean 7
4.1.6. RiSCO A€ DIIUICAO ....ccuveietii ettt e e eteeeeaaeeeaeeens 8
4.1.7. Risco de Liquidez dos Ativos do Fundo .........ccccceevveiieiiiniiiniiciccceeeeeee e 8
4.1.8. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental........... 8
4.1.9. OULTOS RISCOS ..eutieniieiieie ettt ettt ettt ettt ettt ettt et eteeateenteenteentesaseenseenseenne 8
SECAO V REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA ............ccccoovveinn... 8



1.

SECAO I
DEFINICOES

Os termos e expressoes listados a seguir, quando utilizados nesta Politica de Gestdo de

Riscos, terdo o seguinte significado:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

L.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

"CVM": E a Comissdo de Valores Mobiliarios.

"Resolu¢io CVM 21": a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios.

"Diretor(a) de Compliance": Integrante da Equipe da GP responsavel pela gestdo de
risco e pela administracdo e cumprimento das regras, politicas, procedimentos e
controles internos e da GP no exercicio da sua atividade de “gestora de recursos”, de
acordo com o disposto na Resolu¢do CVM 21. O Diretor de Compliance da GP esta
indicado no Manual de Compliance.

"Manual de Compliance": Constitui o Manual de Compliance da GP.

"GP Investimentos" ou "GP": a GP Investimentos Ltda. inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) sob n°® 07.755.775/0001-16.

"Equipe da GP": (i) empregados, sdcios ou diretores da GP (ou outras pessoas que
ocupem posi¢do similar ou que desempenhem fungdes similares ou que assumam
atribuicdes similares); e (ii) todos aqueles que estejam sob a supervisao e controle da
GP e (a) prestem servigcos de administracdo de carteira de valores mobilidrios ou de
consultoria de valores mobilidrios em nome da GP; ou (b) estejam envolvidos na
recomendacdo, analise de valores mobiliarios e/ou decisdes de investimento com
relacdo aos Fundos e demais veiculos aos quais a GP preste servigos.

“Equipe de Gestao da GP”: Profissionais da GP especificamente sob a coordenacdo
dos Diretores responsaveis pela administragao de recursos de terceiros (“Diretores de
Gestao”).

"Empresas de Portfélio": Empresas nas quais os Fundos (conforme definido abaixo)
tenham realizado investimento e atualmente detenha participacdo, direta ou
indiretamente.

"Fundos": Fundos de investimento, empresas de investimento ¢ demais carteiras de
valores mobiliarios sob gestdo da GP.

"Politica de Gestio de Riscos" ou "Politica": Esta Politica de Gestdo de Riscos.

Os termos iniciados em maiusculas nesta Politica de Gestdo de Riscos € ndo definidos
acima terdo os significados a eles atribuidos no Manual de Compliance.



SECAO II
PROPOSITO E ABRANGENCIA

2.1. O Diretor de Compliance tem como objetivo monitorar a exposi¢do dos Fundos aos
riscos inerentes aos seus investimentos. Para tanto, leva-se em consideracdo, que o foco dos
Fundos é no segmento de private equity cujo objetivo ¢ realizar investimentos que resultem em
controle acionario, controle compartilhado ou significativa influéncia em empresas, em especial,
localizadas no Brasil de acordo com a estratégia de investimento e limites de diversificagdo de
cada Fundo (“Investimentos Alvo”).

2.2 O segmento de private equity é supervisionado por diretor responsavel, autorizado para
o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios perante a CVM.

2.3. Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para
gerenciamento das modalidades de riscos, conforme descritas na Secdo IV abaixo, e seus
aspectos de monitoramento e controle.

2.4, A coordenagdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribui¢do do
Diretor de Compliance.

2.5. O Diretor de Compliance possui total autonomia no exercicio de suas atividades,
inclusive para convocar reunides extraordinarias com o objetivo de discutir qualquer situacio
relevante relacionada a esta Politica.

2.6. O Diretor de Compliance podera contar, ainda, com outros profissionais, empregados
ou sdcios, para as atividades e rotinas de gestdo de risco, com as atribuigdes a serem definidas
caso a caso, a depender da necessidade da GP em razdo de seu crescimento e de acordo com a
senioridade do empregado.

2.7. Os profissionais que desempenharem as atividades de risco, conforme “Se¢do I —

Definigdes” ndo atuardo em atividades relacionadas a gestdo de recursos da Gestora. O
Organograma completo da equipe de Risco consta do Anexo A a esta Politica.

Governanca e Estrutura de Superviséio

2.8. Séo as responsabilidades do Diretor de Compliance com relagéo a presente Politica:
@) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucao das disposicdes desta Politica;
(i1) Garantir a realizacdo de andlises de exposicao das carteiras dos Fundos em relacao

aos riscos descritos nesta Politica;

(ii1) Supervisionar a confecg@o de relatorios mensais com a exposigao ao risco de cada
Fundo;

@iv) Comunicar aos Diretores de Gestdo os eventuais excessos dos limites definidos
para os Fundos, para que estes possam tomar as providéncias necessarias para o
reenquadramento;

W) Buscar a adequagdo e mitigagdo dos riscos descritos nesta Politica;

(vi) Fazer a custédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes

tomadas no ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica;

(vi))  Garantir que a equipe de TI faga testes anuais relacionados as diretrizes do Plano
de Contingéncia e Continuidade de Negocios da Gestora (“Plano de
Contingéncia”);

(viii))  Garantir a realizagdo anual dos testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos previstos nessa Politica;



(ix) Revisdo e atualizagdo anual das disposi¢des desta Politica; e

x) Elaboragao do relatdrio anual de compliance, contemplando disposi¢des acerca dos
controles relacionados & gestdo de riscos, conforme previsto no artigo 25 da
Resolugdo CVM n° 21, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgéos
administrativos da Gestora (“Relatério Anual de Compliance™).

2.9. Todas as decisdes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de
Compliance, devem ser adequadamente formalizadas e deverdo ser arquivadas juntamente com
todos os materiais que documentam tais decisdes por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, e
disponibilizados para consulta, caso solicitado por 6rgaos reguladores e autorreguladores.

Eventos de Desenquadramento e Procedimentos Gerais

2.10.  Caso algum limite objetivo de risco seja extrapolado, o Diretor de Compliance, apos
ser comunicado pela administradora dos Fundos ou pela Equipe de Gestdo da GP, notificara
imediatamente os Diretores de Gestdo para que estes realizem o reenquadramento. O Diretor
de Compliance deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles
estabelecidos internamente.

2.11. O evento mencionado acima devera também ser objeto de reproducdo no Relatorio
Anual de Compliance.

SECAO III
IDENTIFICACAO E MONITORAMENTO DE RISCOS

3.1. Face ao perfil dos Investimentos Alvo dos Fundos, o processo de avaliagdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento. O risco de um
determinado ativo ndo ¢ determinado numericamente a partir de uma defini¢do precisa de
variancia de retornos em torno da média, mas ¢é incorporado como variavel ao longo do processo
de analise e acompanhamento do ativo.

3.2. Adicionalmente, a GP considera as questdes de diversificagdo dos setores subjacentes
e sua implicacdo na concentragdo da carteira de cada um dos Fundos.

3.3. Neste sentido, a identificagdo e monitoramento de riscos ocorre em duas etapas
distintas, conforme abaixo descritas nesta Politica.

IDENTIFICACAO DE RISCOS

3.4, A identificag@o dos riscos ocorre previamente a realiza¢do de quaisquer Investimentos
Alvo pelos Fundos, consistindo inicialmente na verificagdo do potencial interesse do Fundo na
realiza¢do de um investimento de acordo com o setor, perfil, ramo de atividade ou segmento a
que o ativo ¢ vinculado, levando-se em considera¢do para defini¢do do interesse, inclusive,
critérios de diversificagdo estipuladas no regulamento dos Fundos atribuidos de tempos em
tempos para as carteiras de cada um dos Fundos.

3.5. Havendo interesse de realizar um Investimento Alvo, pode-se proceder a realizagdo de
due diligence junto as empresas-alvo e, quando necessario, aos respectivos ativos, a fim de
identificar passivos existentes e potenciais ou fragilidades estruturais que possam representar
riscos para os Fundos se realizar determinado Investimento Alvo.



3.6. Auditores externos ou escritorios de advocacia poderdo ser contratados (“Terceiros
Contratados™) para conduzir a due diligence supramencionada, sendo que, nesse caso, compete
aos funcionarios responsaveis da GP dar instru¢des aos Terceiros Contratados sobre os padrdes
minimos esperados em uma due diligence, incluindo os aspectos de compliance e anticorrupgao.

MONITORAMENTO DE RISCOS

3.10. Uma vez realizados investimentos pelos Fundos, a GP (na qualidade de gestora dos
Fundos) exercera significativa influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das
Empresas de Portfolio, podendo indicar membro do conselho de administracdo ou ter
participacdo em decisdes estratégicas, de forma a acompanhar quaisquer modifica¢des ou
desdobramentos envolvendo as Empresas de Portfolio.

3.11. A participagdo da GP no processo decisorio das Empresas de Portfolio pode ocorrer
inclusive, mas ndo limitadamente, pela detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco de
controle, pela celebragdo de acordo de acionistas ou, ainda, pela celebragio de ajuste de natureza
diversa ou ado¢ao de procedimento que proporcione significativa influéncia na defini¢ao de sua
politica estratégica e na sua gestao.

3.12. Por meio de tal atuagcdo, a GP acredita ser capaz de monitorar, avaliar e aferir
constantemente situagdes envolvendo cada uma das Empresas de Portfélio que possam acarretar
em aumento ou reducdo do nivel de exposi¢do a risco em cada investimento e,
consequentemente, em cada um dos Fundos, mediante manutencdo de registros atualizados e
elaboragdo de relatéorio mensal relativamente a carteira de cada um dos Fundos, sob
responsabilidade do Diretor de Compliance, nos termos da regulamentacdo em vigor.

3.13.  Conforme mencionado acima, durante a fase de analise dos investimentos, pode ser
realizada uma extensa analise de riscos das Empresas de Portf6lio, previamente e a medida que
a negociacdo avanga. Ao longo de todo o processo, a GP pode realizar uma detalhada avaliagao
dos riscos da operacdo e da estratégia do negdcio bem como eventuais riscos reputacionais.
Adicionalmente, durante o processo de due diligence podem ser avaliados riscos contabeis,
fiscais, legais, trabalhistas e ambientais sendo que esses trabalhos sdo realizados por auditorias
e escritorios especializados.

3.14.  Todo esse mapeamento de riscos bem como suas estratégias de mitigacao ¢ incluido no
memorando de investimentos, apresentado e discutido com o Comité de Investimentos do
respectivo fundo, quando houver. Além disso, todo esse material juntamente com as atas do
comité de investimentos e relatorios da due diligence sdo enviados, sempre que solicitados e
quando aplicavel, para o administrador do Fundo que avalia os riscos, as estratégias de mitigacao
e questoes regulatdrias e legais.

3.15.  Durante o periodo que as Empresas estdo no portfolio, a GP adota uma postura bastante
ativa no monitoramento e acompanhamento das operac¢des, possuindo uma série de processos e
mecanismos que o permitem identificar os riscos e atuar de forma rapida a fim de mitiga-lo e/ou
reduzi-lo.

3.16. A identificacdo dos riscos das Empresas de Portfolio é realizada constantemente pela
Equipe de Gestdo da GP durante a fase de investimento e monitoramento das referidas empresas.
O Diretor de Compliance emitira relatorio de monitoramento de riscos. Tal relatério ¢ arquivado
na sede da GP e disponivel para consulta da CVM se e quando necessario.



SECAO IV
RISCOS

4.1. Por meio das rotinas e procedimentos acima, a GP busca monitorar os riscos aplicaveis
aos Fundos, inclusive, mas ndo limitadamente, os listados a seguir:

4.1.1. Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar as carteiras dos Fundos podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotagdes de mercado, as taxas de
juros e os resultados das Empresas de Portfolio, sendo que em caso de queda do valor dos ativos
que compodem as carteiras dos Fundos, os patrimonios liquidos dos Fundos podem ser afetados
negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

4.1.2. Risco de Crédito

Consiste no risco das Empresas de Portfolio, de emissores de valores mobilidrios que integram
ou que venham a integrar as carteiras dos Fundos e/ou de outras partes envolvidas em operacdes
realizadas pelos Fundos ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de montantes devidos para os Fundos.

4.1.3. Riscos Relacionados as Empresas de Portf6lio

Consiste na inexisténcia de garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Empresas de
Portfolio, (ii) solvéncia das Empresas de Portfolio e (iii) continuidade das atividades das
Empresas de Portfolio. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados das carteiras dos Fundos. Nao obstante a diligéncia e o cuidado
da GP, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissdo das Empresas de Portfolio,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Empresas de
Portfolio, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, os Fundos poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

4.1.4. Risco Operacional das Empresas de Portfélio

Consiste nos riscos operacionais das Empresas de Portfolio, que poderdo resultar em perdas
patrimoniais e riscos operacionais aos Fundos, impactando negativamente sua rentabilidade.

4.1.5. Risco de Investimento em Empresas de Portfélio Anteriormente Constituidas e em
Funcionamento

Os Fundos poderdo investir em Empresas de Portfolio anteriormente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem
inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS; (¢)
possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros riscos inerentes a
empresas com atividades em continuidade.



4.1.6. Risco de Diluicao

Consiste na possibilidade de, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Empresas
de Portfélio no futuro, os Fundos poderem ter sua participagdo no capital das Empresas de
Portfolio Alvo diluida.

4.1.7. Risco de Liquidez dos Ativos do Fundo

As aplicagdes dos Fundos em valores mobilidrios apresentam peculiaridades em relacdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nio existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez garantida. Caso os Fundos precisem vender os valores
mobilidrios, podera ndo haver comprador ou o preco de negociag@o obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patrimonio dos Fundos.

4.1.8. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

Os Fundos poderao estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situa¢des especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancgas
legislativas, que poderdo resultar em (i) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
dos Fundos e (ii) inadimpléncia dos emissores dos ativos. N&o obstante, os Fundos
desenvolverdo suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. A adogdo de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderfo impactar os negdcios, as condi¢des
financeiras e os resultados operacionais dos Fundos. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Fundos.

4.1.9. Outros Riscos

As carteiras dos Fundos estdo sujeitas a outros riscos advindos de motivos diversos dos acima
listados e independentes da atuagdo da GP, dentre os quais se destacam alteragdes da legislagao
(inclusive fiscal) aplicavel aos Fundos, aos prestadores de servigos do Fundo e/ou as Empresas
de Portfdlio, dentre outros.

SECAOV
REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

5.1 Esta Politica deve ser revista, pelo Diretor de Compliance da GP, nos casos de (i)
mudangas regulatorias; (i1) modificagdes relevantes nos Fundos; (iii) mudangas significativas
em processos, sistemas, operagdes € modelo de negocio da GP; e (iv) eventuais deficiéncias
encontradas, dentre outras.

5.2. Adicionalmente, cabera ao Diretor de Compliance analise da necessidade de realiza¢do
dos testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos, os quais, quando
aplicados, deverdo avaliar, se os resultados planejados estdo sendo atingidos de forma
satisfatoria. Caso tenham sido identificadas deficiéncias e sugestdes, estas serdo incluidas no
relatério anual de compliance e riscos.



5.6. As metodologias, por sua vez, serdo revisadas em prazo nio superior a 24 (vinte e
quatro) meses ou em prazo inferior caso, realizados os testes de aderéncia estes evidenciem

inconsisténcias que demandem revisao.

5.7. Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdo e eventuais

deficiéncias e sugestdes deverdo constar no Relatorio Anual de Gestao de Riscos.

Data Versdo
Junho de 2016 1?
Dezembro de 2021 22
Agosto de 2022 3
Maio de 2026 4" e atual

Responsavel
Diretor de Compliance
Diretor de Compliance
Diretor de Compliance

Diretor de Compliance



ANEXO A
ORGANOGRAMA DOS PROFISSIONAIS DA GESTAO DE RISCOS

Diretor de Compliance

10



